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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

Los mercados amanecen mayormente negativos, manteniendo cautela ante
los datos de inflacion en Estados Unidos. En Asia, las bolsas operan negativas
retrocediendo en promedio 0,31%, asi mismo, las bolsas en Europa operan
negativas retrocediendo en promedio 0,53%. En Estados Unidos, los futuros
operan mayormente negativos. El bono del tesoro de EEUU a 10 aifos se ubica
en 4,29%, y el petréleo de referencia BRENT sube 0,35% y se ubica en 92,38
usD/b.

Inflacion anual en EEUU superd las expectativas en agosto. El IPC tuvo una
variacion de 3,7% a/a y de 0,6% a/a, mientras que los mercados esperaban un
aumento de 3,6% a/a y de 0,6% m/m. Ahora bien, la inflaciéon subyacente, que
excluye alimentos y energia, tuvo una variacion anual de 4,3% y mensual de
0,3%, con una expectativa de 4,3% a/ay 0,2% m/m.

La produccion industrial de la zona euro decepciona con una caida en julio. Se
contrajo un 1,1% m/m en julio después de crecer un 0,4% en junio La cifra
empeora las expectativas del mercado, cuyo consenso esperaba una caida del
0,7%. Esta es la mayor caida registrada por el indicador desde marzo. En
términos anuales, la produccion industrial se situd en el -2,2% a/a frente al -
1,1% del mes anterior, decepcionando las previsiones de un -0,3% a/a.

PIB del Reino Unido se contrajo mas de lo esperado en julio. Bajé un 0,5%
m/m en julio, mas del 0,2% esperado, y las huelgas en hospitales y escuelas
afectaron la produccion. La produccidn industrial cayé un 0,7% mensual en julio
y la produccién manufacturera cayd un 0,8%.

Colombia

Gobierno radicé el proyecto de ley de reforma a la educacidn. El dia de ayer
12 de septiembre el gobierno radicd la ley estatutaria de reforma a la
educacién. El articulo consta de 36 propuestas, enforcadas principalmente a la
regulacién del derecho fundamental a la educacién. Esta ley deberda ser
aprobada por la Cdmara de Representantes y el Senado de la Republica.

Congresistas piden reduccion del Presupuesto General de la Nacién 2024. Hoy
se reanudara el debate sobre el PGN 2024, el cual contempla un monto total de
502,6bn. Congresistas de diferentes bancadas han solicitado que el monto se
reduzca en 10bn, con el argumento de que 13,3 bn contemplados en el monto
total, son resultado de la lucha contra la evasidn tributaria.

Comerciantes contintian registrando caidas en sus ventas. La bitacora
econdmica de Fenalco mostré que en agosto, el 82% de los comerciantes
encuestados registré ventas iguales o inferiores, mientras el 18% registro un
aumento en sus ventas. Segun el reporte, son ocho meses consecutivos en los
que el comercio ha caido, especialmente las ventas de bienes durables.

Excodirectora del Banco de la Republica sefialé que la reduccion de tasas
puede tardar mas de lo esperado. En una entrevista Carolina Soto,
excodirectora del Banrep, sefialé que si bien la inflacién viene cediendo, los
resultados no han sido los esperados, y en ese escenario, el Banrep podria
posponer el inicio de ciclo de flexibilizacidn de politica monetaria.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

2022 | 2023 | 2024pr
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,60 4,2

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Reino Unido: PIB -0,5% m/m en julio /
Produccién manufacturera -0,8% m/m en julio
/ Produccién industrial -0,7% m/m en julio
(1am)

* Eurozona: Produccion industrial -1,1% m/m
en julio (4am)

» Estados Unidos: IPC 3,7% a/a en agosto
(7:30am)

e Australia: Tasa de desempleo (8:30pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 1084 2,0% -5,6% -15,7%
USD/COP 3980 -0,2% 0,5% -17,9%
CDS 5Y 216 0,0% 2,2% -21,5%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 104,7 0,0% 1,9% 1,2%
EURUSD 1,0733 -0,2% -1,6% 0,3%
GBPUSD 1,2467 -0,2% -1,7% 3,2%
USDJPY 147,47 0,3% 1,3% 12,5%
USDCOP 3980,0 -0,2% 0,5% -17,9%
USDMXN 17,2600 0,2% 1,2% -11,5%
USDBRL 4,9515 0,1% -0,2% -6,2%
USDCLP 890,98 -0,4% 4,3% 4,7%
USDPEN 3,7092 0,3% 0,0% -2,5%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al dolar

Comentario de mercado

El peso colombiano superd a sus pares hoy debido a las tiradas de NDF de
los agentes vendedores. La oferta fue fuerte durante todo el dia,
probablemente algunos agentes intentaron negociar los datos de inflacion
de EEUU. Los agentes negociaron flujos mixtos en pequefias cantidades y
tenian poco interés en el nivel actual. Favorece mantenerse agiles en este
mercado, negociando la volatilidad intradia en lugar de opiniones
estructurales.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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